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Аннотация
В статье были рассмотрены подходы к определению эффективности лизинга. Изучены принципы 

эффективности лизинга. Рассмотрена классификация эффективности инвестиционного проекта. 
Приведены методы оценки эффективности лизинга. Более подробно рассмотрены преимущества лизинга 
для всех участников процесса, его недостатки, необходимые для применения в совершенствовании 
методов оценки эффективности лизинга с точки зрения субъектов лизингового процесса. На основе 
полученных результатов возможно выбрать наилучший способ для повышения эффективности лизинга 
как схемы финансирования.
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Мақалада лизингтің тиімділігін анықтау тәсілдері талқыланды. Лизинг тиімділігінің принциптері 
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Abstract
The article discussed approaches to determining the effectiveness o f leasing. The principles of leasing 

efficiency have been studied. The classification of the effectiveness of an investment project is considered.
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Methods for assessing the effectiveness o f leasing are given. The advantages of leasing for all participants in the 
process, its disadvantages necessary for application in improving methods for assessing the effectiveness o f leasing 
from the perspective of the subjects of the leasing process are considered in more detail. Based on the results 
obtained, it is possible to choose the best way to improve the efficiency of leasing as a financing scheme.

Key words: leasing, leasing efficiency, efficiency, classification of efficiency, quantitative and qualitative 
indicators of leasing efficiency, advantages of leasing, disadvantages of leasing, principle of leasing efficiency.

Введение
С оврем енн ая  ситуация в экон ом и ке К азахстан а д ем о н ст р и р у ет  н ео б х о д и м о ст ь  

принятия конкретны х р еш ен и й  для п р еодол ен и я  к ризисны х м ом ен тов  вви ду наличия  
таких п р обл ем , как сн и ж ен и е  техн и ч еск ой  о сн а щ ен н о ст и  и эф ф ек ти в н ости  аграрного  
п р ои зводств а  в сл едств и е неравен ства ц ен  на сел ьск охозя й ств ен н ую  и п отр ебл я ем ую  им  
п р ом ы ш л ен ную  п р одук ц и ю  и усл уги , н ед о ста то ч н о сти  и н еп р одум ан н ост и  
и спользован ия осн о в н ы х  м ехан и зм ов  государ ств ен н ой  п оддер ж к и  и регулирования, 
повальн ого и м п орта продовольствия и д р у ги х  ф акторов. Э то  дем о н ст р и р у ет  
н ео б х о д и м о ст ь  в н едр ен и я  н етр ади ц и он н ы х п у тей  обн ов л ен и я  осн о в н ы х  ср едств  
агроп ром ы ш ленн ы х ком плексов страны , и х  осн овател ьн ую  м одер н и зац и ю .

П р и  р ассм отр ен и и  д ан н ого  в оп р оса , возникает п о т р еб н о ст ь  п ер ед  национальны м и  
п редпр иятиям и в и м п орте техн и к и  и обор удов ан и я  из д р уги х  стран. Затр удн ен н ость  
р еш ен ия заклю чается , на наш  взгляд, в н ед о ста то ч н о сти  со б ств ен н ы х  ср едств  для оплаты  
п ол н ой  ст о и м о ст и  н ео б х о д и м о го  п р и обр етаем ого  продукта, а так ж е в сл о ж н о сти  
п ол учен и я  заем н ы х средств . В  д а н н о й  си туац и и  од н и м  из верны х п утей  р еш ен ия м ож ет  
вы ступить такой и н стр ум ен т ф инан сиров ани я, как лизинг. И м ен н о  ф ин ан совы й  ли зи н г  
с п о со б е н  вы ступить н еобходи м ы м  зв ен ом , удов л етв ор я ю щ и м  и н тер есы  и п редпр ияти й  
агр оп р ом ы ш л енн ого сектора, н уж даю щ ем ся  в о б н о в л ен и и  п р о и зв о д ств ен н о й  базы , и 
ф и н ан совы х и нститутов , о су щ еств л я ю щ и х  капитальны е влож ения в р ен табел ьн ы й  
сектор эконом ики.

П р и м ен ен и е ли зи н га  как о с о б о г о  и н ст р ум ен та  ф ин ан сиров ани я для привлечения  
и н в ести ц и й  в ф ор м и р ован и и  усп еш н ы х эк он ом и ч еск и х  отн ош ен и й , н ео б х о д и м о ст ь  
оц ен к и  эф ф ек ти в н ости  и р ац и онал ьн ость  использован ия различны х ли зи нговы х схем  в 
сов р ем ен н ы х у сл ов и я х  развития р ы ноч н ой  экон ом и ки  вы раж ает актуальность  
р ассм атри ваем ого воп роса. Ц ел есо о б р а зн ы м , п о  м н ен и ю  автора, является оценка  
конкурентны х п р еи м ущ еств  л и зи н гов ого  п р о ц есса , р ассм о т р ен и е  в сей  сов ок уп н ост и  
о с о б е н н о с т ей  со отв ет ств ую щ и х и ссл едов ан и й  п о  д а н н о й  тем е. В  связи  с эти м , х отел ось  
бы  отм ети ть н ео б х о д и м о ст ь  р ассм отр ен и я  в о п р о са  с точки зр ен и я  участников  
ли зи нговы х отн ош ен и й , а так ж е обязательств, в озн и к аю щ и х в д о л го ср о ч н о й  
перспективе.

Р азви тие ли зи нговы х проектов в К азахстан е п о ст еп ен н о  п р и обр етает  м асш табны й  
характер, становясь н а и б о л ее  п ерспек ти вн ы м  п утем  для улуч ш ен и я и н в ест и ц и он н ого  
п р о ц есса  и м ощ ны м  дви гател ем  п р о гр есса  т ехн и ч еск ого  п ер ев оор уж ен и я  п р ои зводств а  
и активного развития эконом ики.

П р обл ем а  оц ен к и  принятия верны х и н в ести ц и он н ы х уп р ав л ен ч еск и х  р еш ен и й  
возникает как на у р о в н е  отдел ь ны х хозя й ст в ую щ и х субъ ектов  прои зводства, так и на  
б о л ее  вы соком  ур ов н е, п р и н и м аю щ ем  национальны й характер. О ценка эф ф ек ти в н ости  и 
ц ел есо о б р а зн о ст и  и спользован ия разны х схем  ли зи н га  в развитии  н ац и он ал ьн ой  
экон ом и ки  в сов р ем ен н ы х усл ов и я х  д ел а ет  н еобходи м ы м  п ои ск  н ового , ком плексного  
п одхода . [1, с. 72 ].
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В  ч астн ости , эт о  касается так и х в оп р осов , как ф и н ан си р ов ан и е инф раструктуры , 
и м п ор т озам ещ ен и е и д р у ги е  н ациональны е програм м ы . К аж ды й  субъ ект и м еет  
уникальны й характер, п р есл ед у ю щ и й  разны е п оставл ен н ы е ц ели  св оей  деятел ьн ости . 
Так, наприм ер, п ер ед  государ ством  в рам ках государ ств ен н ой  политики  стоит  
н ео б х о д и м о ст ь  регулирования соц и ал ь н о-эк он ом и ч еск и х  и п ол и ти ч еск и х  п р о ц ессо в . В  
то  ж е  врем я частн ы е предприятия п р есл ед у ю т  такие цели, как п ол уч ен и е и р о ст  прибы ли  
и повы ш ения п р ои зв оди тел ь н ости  труда. С тои т отм етить при этом , что сл едован и я свои м  
целям  для участников л и зи н гов ого  п р о ц есса  м ож ет  п ри обретать  п роти воп ол ож н ы й  
характер: д оходы  о д н о го  участника м огут  обер н уть ся  р асходам и  для д р угого  [2, с. 2 5 ].

И  в научном , и м етодол оги ч еск ом  п лане аспектам и д а н н о го  и ссл едов ан и я  н аи бол ее  
и н тер есн ы м  является п он я ти е эф ф ек т и в н ост и  л и зи нга как ср едств а  и нв естирования  
п роизводства. В  д ан н ом  контексте важ ны м  является н аличие эт а п н о сти  принятия  
реш ения, а им енно:

П ервы й пункт- оц енк а р ен табел ь н ости  р еа л и зу ем о го  и н стр ум ен та  
ф инансирования. В тор ы м  вы ступает в оп р ос соп ост ав л ен и я  с альтернативны м и схем ам и  
и в ы бор ом  н аилуч ш ей  сквозь п р и зм у эк он ом и ческ ой , ком м ерческой  и иной  
эф ф ек ти в н ости  [3, с. 52].

Д ля прави льн ости  оц ен к и  н еобход и м ы  качественно новы е п одходы  к о п р ед ел ен и ю  
эф ф ек ти в н ости  ли зи н гового  п р о ц есса  и л и зи н говой  си стем ы  в целом .

П ок азатели  эф ф ек ти в н ости , в таком  случае, являю тся о сн о в о й  для принятия  
р еш ен ия уч астникам и л и зи н гов ого  п р о ц есса  в п р и м ен ен и и  д ан н ого  и н стр ум ен та  
ф ин ан сировани я и зак л ю чен ии  соглаш ения о  ф и н ан сов ом  лизинге. [4, с. 68 ]. Д ля  
вы явления б о л ее  вы годны х усл ов и й  л и зи н гов ой  сдел к и  для к аж дой  из сто р о н  догов ор а  
ц ел есо о б р а зен  м ультипликативны й расчет ли зи нговы х п л атеж ей  и оценка  
эф ф ек ти в н ости  п р и м ен ен и я  д а н н о го  и нструм ен та. Э то  д о ст и ж и м о  п утем  сравнения и 
анализа таких парам етров зак л ю чаем ого  соглаш ения, как срок  ли зи нга, ставка ком иссии, 
п ер и оди ч н ост ь  л изинговы х п латеж ей  и т.д.

Методы исследования
Такой сх ем е  ф ин ан сировани я как л и зи н г  бы ли п освящ ен ы  научны е труды  

Д .В . О гнева, И .Б . К и сел ев ой , В .Д . Газм ан, А .Н . П оп ова , В .А . И ваш кина, 
М .В . Х м ел ев ск ого , В .Д . Л ю б о ф еев а , В . Л. О рловой , М .В . М ал аф еев ой , Д .В . Л елецкого, 
М .М . К анак и ной  и др. и ссл едов ан и я, которы е рассм атривали  р а зн о о б р а зи е  оп р ед ел ен и й  
эф ф ек ти в н ости  ли зи нга [5, с. 21 ].

А втор О со б ен н о ст и  м етодов  оц ен к и
К анакина М .М . О п р ед ел ен и е эф ф ек т и в н ост и  ли зи н га  п утем  сравнения  

альтернативны х ф и н ан совы х оп ер ац и й  и и сходя  из налоговы х  
вы четов

Г азм ан  В .Д . Д о ст и ж ен и е  м ин и м и зац и и  затрат п утем  вы бора м еж д у  вариантам и  
л изинга

О гнев Д .В . Р а ссм о т р ен и е п ер и ода  д ен еж н ы х  потоков в соотв етств и и  со  сроком  
п ол н ой  ам орти зац и и  и м ущ еств а

П о п о в  А Н . О п р ед ел ен и е эф ф ек ти в н ости  ли зи нга по результатам  всей  
дея т ел ь н ост и  л и зи нгоп олучателя  в ц ел ом

И ваш кин В .А . С оп остав л ен и е ст о и м о ст и  ли зи н га  и покупки  как в п р оц ен тн ом , 
так и в д ен еж н о м  вы раж ении
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Х м ел ев ск и й  М .В . У ч ет  со в о к у п н о ст и  ст о и м о ст н о го  эф ф екта от р еал и зац ии  
ли зи н гового  п р о ц есса , экон ом и я на н ал огах и с б о р а х  субъектов  
си стем ы  л и зи нга

Л ю б о ф еев  В .Д . П ов ы ш ен и е эф ф ек т и в н ост и  за  счет  улуч ш ен и я ор га н и за ц и о н н о ­
эк он ом и ч еск ого  о б есп еч ен и я  лизи нговы х, оп ер аци й

К и сел ев а  И .Б. С о о тн о ш ен и е результатов калькуляции затрат п о  к р еди тн ом у и 
ли зи н гов ом у ф ин ан си р ов ан и ю

Л елец ки й  Д . В . П р и м ен ен и е понятия «чисты й  эф ф ек т л и зи нга» как сум м ар н ого  
эк он ом и ч еск ого  эф ф ек та  субъ ектов  ли зи нговы х о тн ош ен и й

П р и  и зуч ен и и  научны х р абот  п ер ечи сл ен н ы х авторов м о ж н о  зам ен и ть  схож ую  
тен д ен ц и ю , которая зак лю чается  в оп р ед ел ен и и  оц енк и  эф ф ек ти в н ости  ли зи н га  п утем  
п р ов еден и я  ср авн ен ий  к оличествен н ы х п оказателей  эф ф ек т и в н ост и  ли зи н гового  
п р оц есса . О днако, важ ен и тот  факт, что  оценк а эф ф ек т и в н ост и  ли зи н га  требует, как 
к оличественны х показателей , так и качественны х критериев результата.

О сущ еств л ен и е л и зи н гов ого  п р о ц есса  н ем ы сл и м о б е з  п р и м ен ен и я  осн ов н ы х  
при нц и пов р еал и зац ии , а им енно: результативность и эф ф ек ти в н ость  [5, с. 4 7 ]. П ри  
зак лю чен ии  ли зи н гового  соглаш ения п ер ед  каж ды м  субъ ектом  сдел к и  стои т  в оп р ос  о  
р езультативности  проекта, др уги м и  словам и, о  р еал и зац и и  п оставл ен н ы х целей , 
стратегий  и задач, о  р о ст е  эк он ом и ч еск и х  показателей , о  д о ст и ж ен и и  к ол ич ествен н ы х и 
качественны х результатов и т.д. О тсю да  м о ж н о  сделать вы вод о  том , что  
результативность вы раж ается таким и парам етрам и, как в озм о ж н о ст ь  и реальн ость  
д о ст и ж ен и я  уч астникам и л и зи н гов ого  п р о ц есса  п остав л ен н ы х ц ел ей , бы строта  
осущ еств л ен и я  л и зи н гов ой  сдел к и  в за в и си м о ст и  от врем ени , и нн овац и он н ость , 
м одер н и зац и я  п р и м ен ен и я  сов р ем ен н ы х тех н о л о ги й  в п р ои зв одств ен н ы х целях. Таким  
обр азом , ц ел ен ап равл ен н ость , вы сокая ск орость  р еал и зац и и  л изинговы х п р оц ессов , 
со зд а н и е  и м п ор т озам ещ аю щ и х и нн овац и он н ы х тех н о л о ги й  д ел а ет  ли зи нговы е оп ер ац и и  
б о л ее  привлекательны м и в п р о ц ес с е  вы бора схем ы  ф инансирования.

В т о р о й  п ри нц и п  реал и зац и и  л и зи н гов ого  п р о ц есса , эф ф ек ти вн ость , д о л ж ен  
ф орм ироваться и сходя  от  ст еп ен и  результативности .

В  со в р ем ен н о й  экон ом и ке и научны х тр удах  отеч еств ен н ы х и ссл едов ател ей  
классиф икация эф ф ек ти в н ости  и н в ести ц и он н ы х проектов п р едстав л ен а  сл ед у ю щ и м  
образом :

-  эконом ическая, р ассм атри вается  в рам ках отдел ь н о  взяты х л изинговы х  
п родук тах, ком плексов, предпр ияти й , отр асл ей  и н ац и он ал ьн ой  экон ом и ки  страны , 
которы е р еал и зую тся  в и н в ести ц и он н ы х проектах, показатели проекта при этом  
отр аж аю т ф и н ан сов ую  оценку;

-  ком м ерческая или ф инансовая, о бъ ед и н я ет  показатели, которы е м огут  
дем он стр и р овать  ц е л есо о б р а зн о ст ь  и п ер сп ек ти вн ость  п ри м ен ени я  ли зи н га  как 
и н стр ум ен та  ф ин ан сиров ани я для п редпр ияти й  и вн еш н и х инициаторов, п ри н и м аю щ и х  
р еш ен ия о б  и н в ести ц и и  проекта;

-  бю дж етн ая  эф ф ек ти вн ость , в св ою  оч ер едь , оц ен и в ает  результаты  от  
осущ еств л ен и я  и н в ести ц и он н ы х р еш ен и й , д о х о д ы  и р асходы  р есп убл и к ан ск и х , 
регион альн ы х и м ест н ы х органов власти, а так ж е вн еш н и х инициаторов. В ед я  уч ет  
налогов и сбор ов , п о н есен н ы х  в сл едств и и  осущ еств л ен и я  ли зи нговы х соглаш ений , 
показы вает и зм ен ен и я  в платеж ном  бал ан се  бю дж ета;
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-  экологическая эф ф ек ти в н ость  дем о н ст р и р у ет  влияние капитальны х вл ож ен и й  и 
и х п о сл ед ст в и й  на ок р уж аю щ ую  обстановку;

-  такие соц иал ьн ы е показатели, как у д ов л ет в ор ен н ость  тр удом , средн яя заработн ая  
плата, тек уч есть  и н апр яж ен н ость  труда, хар ак тер и зую тся  соц и ал ь н ой  эф ф ек ти в н остью , 
которая вы раж ается в оц ен к е их и зм ен ен и й  в результате осущ еств л ен и я  и н в ести ц и он н ы х  
проектов [6, с. 35 ].

Результаты исследования и дискуссия
С тои т согласиться  с класси ф ик ац и ей  эф ф ек т и в н ост и  ли зи нговы х проектов, 

п р и в еден н ой  выше.
О днако, на наш  взгляд, бол ьш и й  и н т ер ес  вы зы вает группировка видов  

эф ф ек ти в н ости , п р ед л о ж ен н о й  Г.С. С тароверовой:
- Э ф ф ек ти в н ость  п роекта в ц ел ом
- Э ф ф ек ти в н ость  уч асти я  в п роекте
П ервая группа оп р ед ел я ет  п отен ц и ал ьн ую  привлекательность проекта для  

участников, а так ж е п оиск ов источников ф инансирования. С о ст о и т  из о б щ ест в ен н о й  
(соц и ал ь н о  - эк он ом и ч еск ой ) эф ф ек т и в н ост и  п роекта и ком м ерческой  эф ф ек ти в н ости  
п роекта (д ем о н ст р и р у ет  ф ин ан совы е эф ф ек т для сам ого  участника).

В тор ая группа о п р ед ел я ет  о су щ ест в л ен и е  са м о го  п роекта и проявления и н т ер еса  
стор он , уч аст в ую щ и х в л и зи н гов ом  п р о ц ессе . В к л ю ч ает в себя: эф ф ек ти в н ость  для  
предприятия-участника, эф ф ек ти в н ость  для ак ционеров, отраслевая эф ф екти вн ость , 
бю дж етн ая  эф ф екти вн ость , регион альн ая эф ф екти вн ость , н ар одн охозя й ств ен н ая  [7, 
с. 42 ].

Таким обр азом , р ассм отр ев  и зуч ен н ы е классиф икации  сл ед у ет  сделать  вывод: во- 
первы х, эф ф ек ти в н ость  ли зи н га  есть  поня ти е, которое отр аж ает соотв ет ств и е  проекта  
целям  и и н т ер есам  его  участников, во-вторы х, все  виды  эф ф ек т и в н ост и  о п р едел я ю тся  на  
о сн о в е  сравн ен ия вы год и затрат, п ол уч ен н ы х или п о н есен н ы х  стор он ам и  соглаш ения, 
при эт о м  отличаю тся п о д х о д о м  к их оц ен к е и состав ом , в -третьи х, п роект м ож ет  
затрагивать и н тер есы  структур б о л ее  вы сокого ранга и отраж ать эф ф ек т как на  
р егион ал ьн ом , так и на респ убл и к ан ск ом  уровн е.

К ак у ж е  уп о м и н а л о сь  р ан ее, в п р о ц ес с е  ли зи н га  каж ды й уч астн ик , п р есл ед уя  свои  
со б ств ен н ы е цели, п ол учает вы году от  сделки. П р едл агаем  р ассм отр еть  п р еи м ущ еств а  
ли зи нга для к аж дого из стор он  соглаш ения.

Зн ачи м ость  ли зи н га  как о д н о го  из эф ф екти вн ы х ср едств  ф инансирования, на наш  
взгляд, п одчерк и вает ряд его  п р еи м ущ еств . Л и зи н г  как и н стр ум ен т ф инансирования  
д ел ает  возм ож н ы м  о су щ ест в л ен и е  стратеги й  и пр огр ам м  и н д у ст р и а л ь н о ­
и н н ов ац и он н ого  развития, при этом , н е  тр ебуя  зн ачительны х первоначальны х влож ений , 
что, в св ою  оч ер едь , сп о со б ст в у ет  и обл егч ает  у ск о р ен и е и н в ест и ц и он н ого  цикла, а такж е  
сти м ул ирует р о с т  р еги он ал ь н ого  п роизводства. О д н и м  из главных п р еи м ущ еств  ли зи нга  
является то, что он  п р едостав л я ет  п р едпр ин и м ател ям  н е д ен еж н ы е средства, а 
н еп о ср ед ст в ен н о  ср едств а  прои зводств а. П р едп р и н и м ател и  п ол уч аю т возм ож н ость  
начать п р ои зводи ть  тов арную  п р одук ц и ю  и у сл у ги  сразу, а вы рученны е ср едств а  
использовать для расчетов  с л и зи н гов ой  компанией.

Д ля л изингодателя п р ед у см о т р ен  благоприятны й налоговы й р еж и м  и как 
плательщ ику к орпоративного п о д о х о д н о го  налога, которы й п р едоставл я ется  и м  от  
осущ еств л ен и я  сд ел ок  п о  лизингу, и в о тн ош ен и и  оплаты  налога на доб а в л ен н у ю  
стои м ость  на ли зи нговы е усл уги . У словия лизинга, при наличии  как ам орти зац и онн ы х, 
так и н алоговы х льгот, д ел а ю т  зак л ю ч ен и е б о л ее  вы годны х сдел ок  с точки зр ен и я
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сн и ж ен и я  сум м ы  п л атеж ей  п о  л и зи н гу  и ф орм и рован и я б о л ее  благоприятны х графиков  
п латеж ей  возм ож ны м . П р и  это м  стои т  у ч ест ь  вы году ли зи нгоп олучателя. А р е н д у е м о е  
и м ущ еств о , согл асн о  усл ов и я м  соглаш ения, отр аж ается  на бал ан се арендодателя , 
которы й является собств ен н и к ом  п р едм ет а  лизинга, и арендатор т ем  сам ы м  
о св о б о ж д а ет ся  от  уплаты  и м ущ еств ен н ого  налога, что м ож ет  вы ступать ул уч ш ен и ем  
бал ан са  л и зи нгоп олучателя  (со о т н о ш ен и е  заем н ы х и со б ств ен н ы х  средств , 
р ен табел ьн ость), эт о  в св ою  оч ер едь  д ел ает  возм ож ны м  п ол уч ен и е доп ол н и т ел ь н ого  
кредита. Т акж е нем аловаж н ы м  является тот  факт, что л и зи н г ум ен ьш ает  налоговую  базу  
за  счет  п р и м ен ен и я  н алоговы х льгот. П л атеж и  п о  л и зи н гу  принято включать в 
п р ои зв одств ен н ы е затраты  ли зи нгоп олучателя, т ем  сам ы м  влияя на н ал огообл агаем ую  
прибы ль в стор он у  ум еньш ен и я. В  некоторы х стран ах л изингодатель п ол учает  
там ож ен н ы е льготы , что сн и ж ает  ф актическую  стои м ость  объ ек та ли зи н га  и п р и води т к 
р о сту  вы ручки. Д ля государства ж е дан ны й  ви д ф ин ан сировани я п редостав л я ет  
п р еи м ущ еств а  сл ед у ю щ его  характера: л и зи н г п р и води т к ув ел и ч ен и ю  налоговы х  
п латеж ей  в б ю д ж ет  благодаря ук р еп л ен и ю  п р ои зводств а  и предпр ин и м ательства в целом .

С л едую щ и м  п р еи м ущ еств ом  л и зи н га  вы раж ается в в о зм о ж н о ст и  л и зи н гов ой  
ком пании п олучить ф ин ан си р ов ан и е от к редитны х у ч р еж д ен и й , различны х банков, 
ф о н д о в  п о  зн ач ител ьно вы годны м  усл ови ям , как, наприм ер, ставка или сроки. Л и зи н г  
п озвол я ет л и зи нгоп ол учател ю  увели чи ть п р ои зв одств о  и б е з  привлечения заем н ы х  
активов наладить о б сл уж и в ан и е объ ек та лизинга. Л егче восп ользоваться  ф ин ан совы м  
л и зи нгом  для п р и обр етен и я  обор удован и я, ч ем  п о н ест и  затраты  на покупку. П р и  этом  
п ер ед  л и зи н гоп ол уч ател ем  откры вается в озм о ж н о ст ь  отклады вать ср едств а  для  
и нв естирования в д р у ги е  виды  активов.

И  для лизингодателя, и для л и зи нгоп олучателя вы годой  является то , что а р ен д у ем о е  
и м ущ еств о  начинает и спользоваться в п р ои зв одств е раньш е, ч ем  при его  покупке. 
О бязательство п о  ли зи нговы м  платеж ам  н аступ ает п о сл е  того , как обор удов ан и е  
устан ов л ен о , н а стр о ен о  и в в еден о  в эксп луатаци ю . Д огов ор н ы е отн ош ен и я м огут  
п редоставлять доп ол н и тел ь н ы е у сл у ги  (м он таж , рем онт, наладка) со  стор он ы  продавца, 
иногда лизингодателя, что является п р еи м ущ еств ом  для тр етьей  стороны . А  такж е, при  
и спользован ии  л и зи нга как и н стр ум ен та  ф ин ан сиров ани я сн и ж ен  риск  п отерь при  
разр аботк е н ового  обор удован и я [8; 16].

Таким обр азом , м о ж н о  сделать вы вод, что л и зи н г  д ел а ет  частны е и общ еств ен н ы е  
и нтересы  сбалан си ров анн ы м и . Л и зи н гов ы е ком пании п ол учаю т вы сокий  д о х о д  за  счет  
и н тен си в н ого  использован ия обор удов ан и я  пользователем . Л и зи н гоп ол уч ател ь п ол учает  
ш и роки е в о зм о ж н о ст и  п о  вы бору п р едм ета  лизинга, отв ечаю щ его тр ебов ан и я м  рынка. 
Л и зи н г п р и води т к р о сту  п р ои зв одств ен н ы х м ощ н ост ей , н ео б х о д и м ы х  для р асш ирения  
п р ои зводств а  и вы пуска в о ст р еб о в а н н о го  на ры нке к о н к у р ен т н о сп о со б н о го  продукта. 
В ы ш е бы ли н е р ассм отр ен ы  частны е и н тер есы  такого участника л и зи н гов ой  сдел к и , как 
продавца, а им енно: л и зи н г сп о со б ст в у ет  ув ел и ч ен и ю  п р одаж  обор удован и я, а такж е  
р о сту  п р ои зводств а, с п о со б ст в у ет  р асш и р ен и ю  круга п о тр еб и тел ей  и о св о ен и ю  новы х  
ры нков, обл егч ает  о б о р о т  капитала. В с е  в ы ш еп ер еч и сл ен н ое п озвол я ет считать л и зи н г  
как и н стр ум ен т ф ин ан сиров ани я вы годны м  для государства в целом , так как ли зи н г  
с п о со б ст в у ет  развитию  отеч еств ен н ого  б и зн еса , д ел а ет  п р о ц есс  и м п ор тозам ещ ен и я  
возм ож ны м , ул уч ш ает ф и н а н со в о е  п о л о ж ен и е тов ар оп р ои зв оди тел ей , внедряя  
п р и м ен ен и е т ех н и ч еск и й  п р огр есса , уск оряет п р ои зв одств о . В с е  эт о  напрям ую  
оказы вает влияние на и н т ен си в н ое  разв итие н ац и он ал ьн ой  экон ом и ки  и повы ш ает ее
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к о н к у р ен т о сп о со б н о ст ь  на м иров ом  ры нке. А  такж е, л и зи н г  с п о со б ст в у ет  п ри влечен ию  
в стр ан у и н остр ан н ы х государ ств ен н ы х и частн ы х и н в ести ц и й  [9].

О днако, у  л и зи н га  есть  и ряд недостатк ов, главный из которы х-завы ш енная  
стои м ость  п р едм ет а  л и зи н га  для лизи нгоп олучателя п о  ср ав н ен и ю  с его  покупкой на  
со б ств ен н ы е или заем н ы е средства. П р ед м ет  ли зи н га  на п ротя ж ен ии  в сего  срока  
д о гов ор а  н аходится  в со б ст в ен н о ст и  л и зи н гов ой  ком пании и м ож ет  и н огда вы ступать в 
качестве за л огов ого  о б есп еч ен и я  п о сл ед н ей . П р и  это м  л изингодатель п р и н и м ает на себя  
риск  устарев ани я  им ущ ества. Л и зи н гов ы е платеж и отн ося тся  на себ ест о и м о ст ь  
п родук ци и , что  ум ен ь ш ает  н ал огообл агаем ую  прибы ль, но, есл и  т е  ж е  ли зи нговы е  
платеж и завы ш ены , эт о  п р и води т к р о ст у  ц ен  на товары  и сн и ж ен и ю  
к о н к у р ен то сп о со б н о ст и . В  тож е врем я п ер еч и сл ен н ы е н едостатк и , п р и сущ и е  
ф и н ан сов ой  ар ен де, н е м ен я ю т о б щ его  характера п ол ож и тел ьн ой  оц ен к и  п ри м ен ени я  
такого эф ф ек ти в н ого  м етода  ф ин ан сиров ани я как лизинг.

Выводы
Таким обр азом , и зуч ен и е н ауч н о-и ссл едов ател ьск и х  р абот  в обл асти  л и зи нга и его  

эф ф ек ти в н ости , при нц и пов его  результативности , д ает  в озм ож н ост ь  полагать, что  
эф ф ек ти в н ость  ли зи нга -  эт о  эк он ом и ч еск ое поня ти е, которое п озв ол я ет  выявить  
соотв ет ств и е схем ы  ф ин ан сиров ани я целям  и и н т ер есам  субъ ектов  л и зи нгового  
п р оц есса . Э ф ф ек ти в н ость  ли зи н га  для лизи нгоп олучателя вы ступ ает в качестве п р и р оста  
в его  капитализации. И зу ч ен и е  п р еи м ущ еств  ли зи н га  для к аж дого из участников сделк и, 
а такж е его  недостатк ов, сп ец и ф и к у его  осущ еств л ен и я , ур овен ь  ц ел ей  и задач , стоящ их  
п ер ед  лизи нгом , как и н стр ум ен том  п р ои зв одств ен н ы х и нв ести ци й , д ел а ет  н еобходи м ы м  
и ц ел есо о б р а зн ы м  разр аботк у адек ватн ого м етодол оги ч еск ого  п од ход а  уп равлен ия его  
эф ф ек ти в н остью  во в сех  сф ер а х  эконом ики. Э то м у  м ож ет  сп особст в ов ат ь  анализ 
м етоди ч еск ого  опы та оц ен к и  эф ф ек ти в н ости  лизинга, накоп лен ного в работах  
отеч еств ен н ы х и м еж д у н а р о д н ы х  эксп ертов  в л и зи н гов ой  сф ер е, что  тр еб у ет  отдел ь н ого  
и сследовани я.
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